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KONJUNKTURLAGET

Sverige har nollrénta

Inflationstakten var aterigen negativ i september da KPI
visade en utveckling i arstakt pa —0,4 procent. Det var
lagre dn foregdende manads utfall pa —0,2 och likaledes
lagre dn vad bade marknaden och Riksbanken forvéntat
sig. Aven den underliggande inflationen enligt KPIF (dar
effekten av rdntedndringar rensas bort) sjonk och var
med vérdet 0,3 procent en bra bit under Riksbankens
prognos. Riksbanken har pa senare tid kommunicerat att
dess hogsta prioritet ar att fa inflationen att stiga och har
signalerat att toleransnivan for ldgre inflation dn vantat
ar lag. KPI-utfallet fick darfor, i kombination med flera
negativa konjunktursignaler fran euroomradet, i stort sett
hela analytikerkdren att rdkna in en rantesdnkning fran
0,25 till 0,05 procent.

Naér réantebeskedet kom den 28 oktober visade det sig
att Riksbanken overtréaffade marknadens forvantningar och
sdnkte repordantan dnda ner till noll. Riksbanken papekade
att svensk ekonomi dr relativt stark och att konjunkturen
fortsétter att forbattras, men konstaterade samtidigt att
inflationen é&r for lag. Inflationstrycket i Sverige beddms
som mycket svagt och tillsammans med en sémre konjunk-
turutveckling i euroomradet och ldgre inflationsprognoser
i omvérlden fick det Riksbanken att sanka rantan med 0,25
procentenheter. Man gjorde @ven en radikal nedjustering
av rantebanan och raknar nu med att rintan ligger kvar pa
noll fram till mitten av 2016 dé den borjar héjas langsamt
for att na 1,75 procent mot slutet av 2017.

Hushallens skulder en allt hetare fraga

Riksbanken pdpekade att rantesdnkningen okar riskerna
forknippade med hushallens hoga skuldsattning och efter-
lyste atgarder riktade direkt mot hushéllens efterfragan pa
krediter. SCB:s finansmarknadsstatistik som publicerades
tidigare under manaden visade att den arliga tillvaxten for
hushallens lan i september lag pa 5,7 procent. Det var 0,1
procentenheter hogre dn i augusti och darmed fortsatte
okningstakten att stegras. Uppgangen drivs av bolanen
vars tillvixt haft en ckande trend sedan slutet av 2012.
Riksbankens ihédrdiga varningar har fatt upp hushallens
skuldsattning hogt upp pa den politiska agendan. Den
nya finansmarknadsministern Per Bolund flaggade direkt
efter rintesankningen for att det nu beh6vs skyndsamma
atgarder for att ddmpa utvecklingen. Storre amorterings-
krav bedéms som troligast men Bolund utesluter inte att
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Svenska ekonomiska indikatorer

rinteavdragen kan komma att minskas. Aven bankerna
sjdlva har borjat agera och Bankféreningen meddelade
tidigare under manaden att de planerar att utdka den
amorteringsrekommendation som inférdes i mars. Man
kommer nu att rekommendera att alla nya bostadslan med
en belaningsgrad 6ver 50 procent av bostadens marknads-
vérde amorteras, en betydande skirpning fran den tidigare
gransen pa 70 procent.

Orolig finansmarknad

Virldens finansmarknader har varit skakiga pa sistone.
Geopolitisk osédkerhet och svaga konjunktursignaler har
under de senaste manaderna skapat alltmer oro bland
marknadsaktorerna och bérskurserna har sjunkit pa ménga
hall. I borjan av oktober upplevde Stockholmsborsen for
forsta gangen pd over tre ar en vecka dd index sjonk samt-
liga fem handelsdagar. Nar den allmdnna marknadsoron
toppades med svagare statistik dn vantat frdn USA ledde
det den 16 oktober till global marknadspanik. Placerarna
flydde frén riskfyllda tillgdngar till sékra hamnar vilket ledde
till nya bottenrekord for rdntorna i flera linder. I nagra av
de tidigare skuldkrislinderna steg ddremot rdntorna och
vérst var det i Grekland dér tiodrsrdntan kldttrade med
over 100 punkter. Nar Spanien dessutom misslyckades
med en emission av statsobligationer sa fick marknaden
en obehaglig pdminnelse om att eurokrisen lurar i bak-
grunden. Risken att den ska flamma upp igen &r nog trots
allt liten med tanke pa att Europeiska centralbanken (ECB)
i praktiken stdllt upp som garant for att alla euroldnder
klarar av att finansiera sig. Utvecklingen dr ddremot en
paminnelse om att den reala ekonomin fortsatt &r mycket
svag i manga euroldnder med skral eller obefintlig BNP-
tillvixt och hog arbetsloshet. Dessutom har osdkerheten
okat betydligt sedan i varas och den aterhdmtning som
skedde under 2013 och borjan pa 2014 har kommit av sig.

Tilltagande inbromsning i Tyskland

Att euroomradets ekonomi forsvagats pd senare tid fick
vi en bekriftelse pd i borjan pa ménaden dé Internatio-
nella valutafonden (IMF) dnnu en gang sankte tillvaxt-
prognosen och samtidigt varnade for att risken for en
ny recession har okat. Under oktober har det fortsatt att
komma negativa konjunktursignaler fran euroomradet
och i synnerhet fran den tidigare stéttepelaren Tyskland.
Konjunkturnedgangen dér blir allt tydligare och nu befarar
vissa bedomare att landet kan vara i recession. Framfor
allt har den tyska industrin férsvagats rejdlt och i augusti
sjonk saval orderingangen som produktionen kraftigt.
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Industriproduktionen nadde den ldgsta nivan pa ett och
ett halvt ar, korrigerat for sdsongsvariationer. I linje med
detta sjonk IFO-index, som mater stimningen i det tyska
néringslivet, for sjatte manaden i rad och nadde i oktober
det lagsta vardet sedan december 2012. P4 grund av den
senaste tidens tydliga ddmpning har flera prognosmakare
reviderat ned sina forvantningar pd arets BNP-tillvaxt.
Tysklands regering skruvade nyligen ned prognosen fran
1,8 till 1,2 procent och for bara nagra dagar sedan nastan
sdnkte den tyska handelskammaren DIHK sin prognos
fran 2,0 till 1,3 procent. Att prognoserna sanks sa kraftigt
med bara ndgra manader kvar av aret understryker att
inbromsningen &r kraftig.

Affarsklimat i Tyskland
Index 2005=100, sasongrensat
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Italiens banker krisar

Av de storre euroekonomierna dr det annars Italien som
gatt simst hittills i &r och prognoserna pekar mot fortsatt
kraftgdng dven nédsta 4r. Som om inte det vore nog sé visade
resultatet av ECB:s stora bankdversyn dessutom att Italien
var det land som hade klart storst problem i banksektorn.
ECB har under ett ars tid gjort en genomlysning av 130
europeiska banker och dérefter har Europeiska bankmyn-
digheten (EBA) stresstestat dem for att se hur vél rustade
de &r for att klara av ett antal krisscenarion. Resultaten av
6versynen var relativt bra, 25 banker bedémdes ha haft for
lite kapital vid arsskiftet men 12 har redan fyllt pa bankval-
ven vilket innebdr att 13 banker nu &dr i behov av mer kapital.
Den totala summan som behéver skjutas till bedoms vara
10 miljarder euro vilketirelation till banksystemets storlek
ar en forhallandevis liten summa. Italienska banker star
dock for hela 30 procent av den totala kapitalbristen och
landet huserar de tvd banker som fick allra sémst betyg.

Starka bolagsrapporter

Efter raset under forsta halvan av oktober har borserna
tagit revansch och pa Stockholmsborsen har i stort sett-
hela nedgangen atertagits. En bidragande orsak kan vara
att resultatet av bankdversynen var battre 4n marknaden
forvantat sig och dven det kraftigt sjunkande oljepriset
kan ha spelat in da man hoppas att det kan stimulera
varldsekonomin. Huvudférklaringen dr dock formodligen
att bolagsrapporterna 6verraskat positivt. Manga av de
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svenska storbolagen har redovisat resultat som Gvertréffat
analytikernas prognoser och monstret gar igen bade ute
i ovriga Europa och i USA. Konjunkturinstitutets baro-
meter for oktober visade ocksd att humoret i det svenska
néringslivet forbattrats ndgot den senaste manaden. Alla
branscher inom naringslivet starktes och den sammansatta
barometerindikatorn steg till den hogsta nivan sedan ja-
nuari. De storsta uppgdngarna stod tillverkningsindustrin
och de privata tjénstenéringarna for. Aven byggindustrin
och detaljhandeln fortsatte uppat vilket pekar mot en allt
starkare inhemsk efterfragan.

Deppigare hushall

Hushallens konfidensindikator sjonk daremot kraftigt i
oktober och ligger nu under det historiska genomsnittet.
Nedgangen berodde framfor allt pa lagre forvantningar
pa bade den egna ekonomin och svensk ekonomi pa
12 manaders sikt. Det oklara parlamentariska ldget och
manga skriverier om skattehdjningar, amorteringskrav
och budgetproblem gor att det inte ar alltfor forvanande
att konsumentfortroendet sjunker, men nedgéngen var
ovantat stor. Det dr dessutom illavarslande att just hushallen
blivit mer pessimistiska eftersom det dr deras konsum-
tion som véntas fortsétta att driva Sveriges ekonomi de
narmaste aren.

Pa senare tid har ocksa flera analytiker varnat for att
prognoserna fér kommande ars BNP-tillvaxt ligger for
hogt. Nordeas chefekonom Annika Winsth papekade i
en intervju att konsumtionstillvixten historiskt legat runt
2 procent och att de som rdknar med storre 6kningar dn
sé riskerar att bli besvikna. Aven Danske Bank flaggade
nyligen for att férvantningarna &r for hdga och framhdéll att
néringslivets investeringsplaner, forutom i bostadssektorn,
ar ddmpade. For att tillviaxtprognoserna for 2015 ska infrias
spar man att det krévs bidrag fran nettoexporten.

Arbetsloshet i Sverige
Procent av arbetskraften, trendskattning
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Alit starkare arbetsmarknad

Den senaste varuhandelsstatistiken pekar inte mot ndgot
tillvaxtbidrag fran utrikeshandeln med varor da importen
fortsdtter att 0ka snabbare &n exporten. Att konjunkturen
nu ser ut att forsdmras i euroomradet talar dessutom for
att exportefterfragan kommer fortsétta att vara svag. Den
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inhemska ekonomin fortsdtter daremot att ga bra och enligt
SCB:s indikator 6ver hushéllens konsumtionsutgifter var
konsumtionen i oktober 2,5 procent hégre dn motsvarande
manad forra aret. Arbetskraftsundersokningarna (AKU)
visar dessutom att arbetsmarknaden fortdtter att stérkas.
Sysselsdttningen, som utvecklats bra under en ldngre tid,
har det senaste halvaret tagit fart ordentligt och i september
var antalet sysselsatta 2,1 procent fler &n samma manad
i fjol. Sysselséttningen har pa senare tid 6kat mer dn be-
folkningen vilket gjort att &ven sysselsédttningsgraden stigit.
Aven arbetslosheten fortsatte att sjunka i september och
var i sdsongrensade tal 7,7 procent, vilket var den lagsta
nivan sedan april 2012.

Muntrare amerikaner

Aven om svag statistik frin USA var en av orsakerna till
turbulensen pa finansmarknaderna i mitten av oktober sa
har konjunktursignalerna dérifran 6verlag fortsatt att vara
positiva. Efter att antalet nya jobb i augusti var en besvi-
kelse sa vaxlade jobbskapandet upp i augusti da 248 000
nya arbetstillfdllen skapades, en av de storsta 6kningarna
under de senaste aren. Arbetslosheten fortsatte att sjunka
och nadde med vardet 5,9 procent den ldgsta nivan sedan
juli 2008. Trots att arbetslosheten sjunker sa stiger Ionerna
fortfarande langsamt vilket tyder pa att det alltjamt finns
ett stort utbud av arbetskraft. Den ldgre arbetslosheten
torklaras dessutom delvis av att méanniskor slutat att soka
jobb. Arbetskraftsdeltagandet var i september 62,7 procent
vilket var den ldgsta nivan sedan 1978. Det kan jamforas
med arbetskraftsdeltagandet i Sverige som i september var
71,8 procent. Den allmédnna trenden pa den amerikanska
arbetsmarknaden ar hursomhelst positiv och &r sannolikt
en av orsakerna till att hushallen blivit mycket mer positiva.
I oktober nadde Conference Boards konsumentfoértroen-
deindex det hogsta vérdet pa sju ar. Att dterhdamtningen
i den amerikanska ekonomin rullar pa bekréftas av att
centralbanken Fed beslutat att avsluta de manatliga obli-
gationskopen i november. Styrrantan planeras daremot att
lamnas ofordndrad under en ”“betydande tid”.

Konsumentfortroende USA
Index 1985=100, sdsongrensat
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Islutet av oktober fick vi ett kvitto pa att USA:s ekonomi
gar bra da de prelimindra BNP-berdkningarna for tredje

kvartalet visade pa en 6kning fran féregaende kvartal pa
3,5 procent, sdsongrensat och uppréknat tillarstakt.

INDUSTRI

Efter den senaste tidens tydligt ddmpade stdmning inom
industrin sa muntrade foretagen till igen i oktober. I kon-
junkturbarometern steg industrins konfidensindikator
med 4,4 enheter och ligger nu 7,7 enheter 6ver det his-
toriska genomsnittet. Uppgangen berodde till fullo pé att
bedémningen av fardigvarulagrens storlek var betydligt
mer positiv, medan savél orderstocksomddmena som
produktionsférvantningarna var oférandrade jamfort med
i september. Svaren pa delfragorna vittnar om att den
svagare kronan borjar fa effekt pa efterfragan da expor-
torderingdngen véxer i hygglig takt och valutaberoende
branscher som travaru- och pappersindustrin fatt ett
uppsving. Nivan pd industriindikatorn tyder pa en hyggligt
stark konjunktur men detta syns fortfarande inte i SCB:s
korttidsstatistik dar savél orderingang som industripro-
duktion fortsatt uppvisar en svag trend.

Industrins produktionsvolym

Senaste uppgift: augusti 2014
Kélla: SCB:s industriproduktionsindex

David L66v

Marginell minskning av industriproduktionen
Industriproduktionen har tidigare under aret uppvisat ett
varannan-manad-ménster med omvéxlande uppgangar
och nedgdngar Detta monster upphorde i augusti da
industriproduktionen f6ljde upp julis nedgang med att
aterigen backa. Nedgangen var dock marginell pa 0,2
procent i sdsongrensade tal och far anses ligga inom fel-
marginalen. Statistiken dr ocksd preliminar vilket innebar
att mojligheten for revideringar finns som, i och med den
marginella férandringen, skulle kunna leda till en annan
riktning av utvecklingen. Industriproduktionens utveckling
har under den senaste tiden varit svar att dra nagra starka
slutsatser kring. Nedgangarna har under aret tenderat att
vara nagot storre dn uppgangarna vilket gett en nedatga-
ende trend. Sommarmanaderna &r alltid svara att bedoma
da det finns faktorer som t.ex. semesteruttag som har
effekt pa produktionen och som kan variera mellan aren.
Bland industrins huvudgrupper visade fyra av fem
positiv utveckling ifran juli till augusti. Starkast gick indu-
stri for varaktiga konsumtionsvaror som okade med 28,7
procent. Samma huvudgrupp visade ijuli en stor nedgang
vilket indikerar att augustis uppgang var en atergang till
mer normala produktionsnivder. Huvudgruppen dr den
ndst minsta inom industrin och den svangiga sommaren
forklaras av att stora delar av mobelindustrin kraftigt
minskade produktionen under semestermanaden juli. Au-
gustis utveckling innebar att huvudgruppen noterade arets
hogsta produktionsniva. Samma sak skedde i den minsta
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huvudgruppen, industri for energirelaterade insatsvaror.
Den enda huvudgrupp som visade nedgang i augusti, och
som drev den totala industrins negativa utveckling, var in-
dustri for investeringsvaror som backade med 2,5 procent.
Den andra stora huvudgruppen, industri for insatsvaror,
visade en svag uppgdng pa 0,7 procent. De tva storsta
huvudgrupperna star for knappt 80 procent av industrins
foradlingsvarde vilket gor att det dr deras utveckling som
oftast forklarar den totala industrins utveckling.

Industriproduktion

Férandring i procent

aug 14/ jun—aug 14/ aug 14/ jan—aug 14/

jul 14 mar—-maj 14 aug 13 jan-aug 13
Hela industrin 0 -1 -2 -2
Travaruindustri, ej moébler 7 1 10 5
Massa och papper 0 0 0 -1
Grafisk industri 0 -1 0 -2
Kemisk industri o lakem. -2 -1 —4 -5
Stal- och metallverk -1 0 —4 1
Metallvaruindustri 1 1 -3 0
Elektronikindustri -10 -2 9 -1
Maskinindustri 4 -1 0 -5
Industri for motorfordon -5 0 —7 5

Bland industrins delbranscher var det jamnt fordelat
mellan uppgéngar och nedgangar. Storst nedgang visade
annan transportmedelsindustri efter en motsvarande upp-
géng i juli. Aven industri for icke-metalliska mineraliska
produkter redovisade en betydande nedgang pa 13,2 pro-
cent efter sex manader i foljd av positiva utvecklingar. I
jamforelse med 6vriga branscher, som har varierat mycket
mellan manader, har den haft den 6verldgset mest positiva
utvecklingen tidigare under aret. En bransch som har gatt
bra de senaste manaderna dr 6vrig maskinindustri som i
augusti, med en uppgang pa 3,8 procent, noterade tredje
manaden i foljd av positiv utveckling. Branschen tillhor
de storsta inom svensk industri och drabbades hért av
finanskrisens effekter i slutet av 2008. I borjan av 2010
vande utvecklingen och branschen hade en tydlig posi-
tiv trend i ett par ar. I mitten av 2012 minskade aterigen
produktionen och har den senaste tiden varierat runt den
nya lagre nivan.

Industriproduktionsindex
Sasongrensade manadsvarden utjgmnade med tremanaders

glidande medelvarde
Motorfordonsindustri
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Fortsatt negativ tremanadersutveckling

Aven treménadersutvecklingen visade likt manadsutveck-
lingen en svag nedgang i augusti. Nedgangen var den
sjatte i foljd vilket understryker att de nedgangar som skett
under aret har varit storre an uppgangarna. Den negativa
tremanadersutvecklingen forklaras ocksa mycket av den
relativt starka utvecklingen i april vars produktion var den
ndst bésta for aret efter februari. Bland huvudgrupperna
syns samma trend i industrin for investeringsvaror som
haft en lang period av nedgangar. Huvudgruppen har
under aret varvat upp- och nedgangar men med kraftigare
nedgdngar vilket den negativa trenden i tremdnadersut-
vecklingen visar. Bland delbranscherna redovisade annan
transportmedelsindustri den storsta positiva utvecklingen.
Aven denna grupp har varvat uppgangar med nedgangar
men i motsats till den totala industrin har uppgangarna
varit storre 4n nedgangarna.

Produktionen fortsatt lagre an i fjol

Den ackumulerade produktionen i ar fortsétter att vara
lagre @n under motsvarande period foregaende ar. Att
manadsutvecklingen kan variera har dret visat men den
ackumulerade drsutvecklingen visar tydligt att produktio-
nen har varit lagre under 2014 dn 2013. Detta visar pa en
negativ trend i den svenska industriproduktionen. Ser man
langre tillbaka sa visar de ackumulerade drsjamforelserna
negativa siffror dnda sedan borjan av 2012 med endast ett
undantag under februari i &r da de tva forsta manaderna
under 2014 var marginellt starkare &n motsvarande 2013.
Nedgangarna var dock betydligt storre under 2012 och 2013
vilket indikerar att den negativa trenden har borjat plana
ut. Ndgon vandning uppat for svensk industriproduktion
finns dock dnnu inte att skada.

Industrins orderingang

Senaste uppgift: augusti 2014
Kaélla: SCB:s orderingang och omséttningsstatistik

Jenny Strandell

Industrins orderingang 6kade marginellt
Pa manadsbasis lyfte orderingangen till svensk industri
svagt uppat i augusti, men fran en niva i juli som var
rekordlag. Trenden for industrins orderingdng ar tydlig,
den minskar kontinuerligt och ser ut att sedan i maj i ar
ligga pa en ny ldgre niva. De mindre uppgangar som dnda
redovisats med jamna mellanrum har inte kompenserat for
de manader da orderingdngen minskat. Denna negativa
utveckling &r tydligast pa hemmamarknaden. Orderin-
gangen till industrin motsvarade i augusti ett sdsongrensat
indextal pd 90,6, dar 100 motsvarar nivan fér 2010. De tva
semestermanaderna juli och augusti var bada betydligt
svagare i ar och lag ndrmare 5 procent ldgre dn juli och
augusti i fjol, korrigerat for kalendereffekter. Vid en jam-
forelse over augustimdnader var augusti i ar tillsammans
med augusti 2009 den svagaste sedan 2002.

I sasongrensade tal 6kade orderingangen i augusti med
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marginella 0,6 procent. Bade pa hemmamarknaden och
exportmarknaden 6kade efterfragan av svenska industri-
varor och industriella tjdnster nagot. Inhemsk order steg
med 0,2 procent och exportmarknaden steg med 0,8 pro-
cent, sma uppgangar som delvis beror pd att juli reviderats
ned och att augusti vid jamforelsen blev relativt starkare.
Manadsutvecklingen bland industrins olika branscher
var blandad, men en majoritet visade negativ utveckling.
Indelat i huvudgrupper backade tre av fem, ddr den storre
huvudgruppen industri fér investeringsvaror backade
mest och dessutom {or fjarde manaden i rad. Denna gang
backade investeringsvaruindustrin med ndrmare 8 procent,
varav huvuddelen av tappet var pa exportmarknaden. De
branscher som rédknas hit men som tvartemot gruppen
redovisade positiva utvecklingar var industri for metallvaror,
elektronikvaruindustri, annan transportmedelsindustri och
6vrig maskinindustri. Det dr ddrmed motorfordonsindustrin
som ligger bakom den negativ utvecklingen for investe-
ringsvaror i stort. Den andra stora huvudgruppen, industri
for insatsvaror, visar tvartom en positiv manadsutveckling
och dkade med dryga 9 procent. Tillsammans med en positiv
utveckling i den betydligt mindre huvudgruppen varaktiga
konsumtionsvaror, gav detta den marginella dkningen for
den totala industrin.

Orderingang och omséttning

Férandring i procent

aug 14/ jun—aug 14/ aug 14/
jul 14 mar—-maj 14 aug 13
Orderingang
Hemmamarknad 0 -1 -3
Exportmarknad 1 -2 -6
Totalt 1 -2 -5
Omsittning
Hemmamarknad 1 -1 -3
Exportmarknad -2 0 —4
Totalt -1 0 -4

Negativ tremanadersutveckling
Tremanadersutvecklingen, som visar orderingangen for
de tre senaste mdnaderna jamfort med de tre foregdende
i sdsongrensade och kalenderkorrigerade tal, jaimnar ut de
stora skiftningar som kan finnas for ndgra av branscherna
fran manad till manad. Det &r pa sé sdtt ett mindre svingigt
och mer tolkningsbart matt pa industrikonjunkturen. Or-
deringangen under den senaste tremanadersperioden, juni
till augusti, var 1,9 procent ldgre dn de tre foregaende ma-
naderna. Efterfragan minskade bade fran inhemska kopare
och fran utlandet vilket resulterade i att hemmamarknaden
backade med 1,2 procent medan exportmarknaden backade
med 2,5 procent.

Fyra avindustrins fem huvudgrupper redovisade ateri-
gen en ldgre orderingang vid tremdnadersjamforelsen.
Det var endast den mindre huvudgruppen industri for
energirelaterade insatsvaror som hade en hogre orderin-
gang under juni till augusti. Bland delbranscherna stack en
tremanadersutveckling ut mer dn andra. Industri for elap-
paratur redovisade i augusti en mycket stark orderingang,

och efter en redan stark sommar resulterade detta i en drygt
65-procentig dkning for perioden. Det var enbart export-
marknaden som stod for 6kningen dé order fran utlandet
steg med hela 125 procent medan hemmamarknaden var
i det ndrmaste oférdndrad.

Lagre orderingang hittills under 2014

Den svagt positiva manadsutvecklingen i augusti kunde
inte hjalpa till att vinda trenden for drets ackumulerade
utveckling, som hittills varit negativ och pekar mot ett par
procents ldgre orderingang till industrin ar 2014 jamfort
med i fjol. Arets ackumulerade orderingéngen till och med
augusti, var jaAmfort med motsvarande period forra aret 3,7
procent ldgre, korrigerat for kalendereffekter. Exportorder-
ingangen minskade med 2,4 procent medan den inhemska
orderingdngen minskade med 5,6 procent. Det var ocksa
pa hemmamarknaden som framférallt investeringsvaror
visade ett rejilt tapp pa nara 19 procent. Arsutvecklingen
ser ddremot inte riktigt lika svagt ut om man enbart tit-
tar pa tillverkningsindustrin, som motsvarar omkring 97
procent av den totala industrin. Tillverkningsindustrin
backade med knappa 3 procent i den ackumulerade ars-
utvecklingen och det dr vid aggregeringen med gruv- och
mineraltutvinningsindustrin som tappet blir storre, detta da
gruv- och mineralutvinningsindustrin tappat en fjardedel
av sin orderingang mot i fjol.

Industrins orderingéng

Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvarde. Fasta priser
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Utdver médnads- och treméanadersutvecklingen sag dven
arsutvecklingen svag ut for huvudgruppen investerings-
varor. Samtliga delbranscher i huvudgruppen backade dar
ett exempel var elektronikvaruindustrin som tappade 16
procent av orderingangen i ar jamfort med féregaende ar.
For alla manader i ar har orderingangen varit ldgre dr mot-
svarande manad foéregdende ar for investeringsvaror. Stor-
leken pa tappet forstdrks ytterligare av att den rekordhoga
marsordern fran 2013 for annan transportmedelsindustri
finns i jamforelseperioden. Det motsatta monstret, med
positiv utveckling, héller ddremot i sig for insatsvarorna
och da aven for de energirelaterade insatsvarorna. Aret ser
med augusti inrdknat dn starkare ut. Huvudgruppen for
insatsvaror 6kar i den ackumulerade arsjamforelsen med
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néarmare 2 procent. Okningen om 10 procent for elap-
paratur kan pekas ut som en av raketerna. Aven stal- och
metallverk visar en stark utveckling dér orderingangen
steg med 14 procent mot féregdende ar. Den forvantade
effekten, att 6kad order av insatsvaror driver pa konjunk-
turen och pa sikt resulterar i en 6kad orderingdng dven
for investeringsvaror, har i statistiken for augusti &nnu
uteblivit. Om hosten bjuder pa en férandring dar denna
effekt upptrader aterstar att se.

UTRIKESHANDEL

Okad aktivitet i utrikeshandeln
Utrikeshandelsstatistiken for september visade pa en dkad
handel med omvirlden. Saval exporten som importen
visade betydligt hogre tillvéxttal dn tidigare under aret.
Importen fortsatte dock att 6ka snabbare dn exporten
vilket gjorde att nettoexporten aterigen var riktigt svag. Till
skillnad mot augusti var den inte negativ men verskottet
pa 1,4 miljarder kronor var hela 3,7 miljarder ldgre &n i
september forra dret. Trendskattningen for nettoexporten
pekar fortsatt nedat och ndrmar sig nu noll.

Varuexport, landomraden

Varde mkr Andel Férandr

Omrade 2014 2013 %  14/13
jan—aug jan-aug %

Europa 541468 529029 73,8 2
EU-lander 430182 414667 58,6 4
Ovriga Europa 111286 114362 15,2 -3
Afrika 21966 19008 3,0 16
Amerika 71039 67990 9,7 4
Nordamerika 55345 50 804 7,5 9
Central- och Sydamerika 15694 17 186 21 -9
Asien 87547 89852 11,9 -3
Mellandstern 21005 19543 29 7
Ovriga lander i Asien 66542 70309 9,1 —5
Oceanien och 6vriga omraden 12276 13 928 1,7 -12
Totalt 734174 719807 100,0 2

Varuimport, landomraden

Varde mkr Andel Férandr

Omrade 2014 2013 % 14/13
jan—aug jan—aug %

Europa 600277 571135 84,2 5
EU-lander 488 768 464 467 68,6 5
Ovriga Europa 111509 106667 15,6 5
Afrika 11 421 9742 1,6 17
Amerika 28922 30779 4.1 -6
Nordamerika 20046 21748 2,8 -8
Central- och Sydamerika 8 876 9031 1,2 -2
Asien 70603 66 366 9,9 6
Mellandstern 2689 2818 0,4 -5
Ovriga lander i Asien 67 914 63 548 9,5 7
Oceanien och évriga omraden 1 653 2037 0,2 -19
Totalt 712877 680059 100,0 5
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Handelsnetto

Senaste uppgift: september 2014
Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik

Handelsnettot 1,4 miljarder kronor i september
Utrikeshandeln med varor gav ett overskott pa 1,4 mil-
jarder kronor under september 2014 enligt preliminédra
berdkningar. For september 2013 var 6verskottet 5,1 mil-
jarder kronor.

Export och import av varor samt handelsnetto
Sasongrensade manadsvarden i I6pande priser. Trend.
Miljarder kronor
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Varuexportens viarde under september uppgick till
101,2 miljarder kronor och varuimportens till 99,8 miljar-
der.Varuexporten har ddrmed 6kat i varde med 9 procent
medan varuimporten 6kat med 14 procent jamfort med
september 2013.

Handeln med ldnder utanfér EU gav ett 6verskott pa
12,3 miljarder kronor medan EU-handeln gav ett under-
skott pa 10,9 miljarder.

Antalet vardagar i september var en mer jamfort med
september 2013. Rensat for sdsongspaverkan visar handels-
nettot ett 6verskott pa 0,2 miljarder kronor for september
2014 och 0,5 miljarder {6r augusti 2014. For juli 2014 var
motsvarande vérde 0,9 miljarder kronor.

Sveriges handelsnetto
Ackumulerade manadsvarden fran arets borjan.
Miljarder kronor. Lopande priser
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Hittills under aret har vardet for varuexporten Okat
med 3 procent medan varuimporten dkat med 6 procent.
Varuexportvdrdet under denna period uppgick till 835,3
miljarder kronor och varuimportvardet till 812,9 miljarder.
Handelsnettot for januari-september 2014 gav ddrmed
ett 6verskott pa 22,4 miljarder kronor. Fér motsvarande
manader ett ar tidigare noterades ett 6verskott pa 44,9
miljarder kronor.

HANDEL, KONSUMTION
OCH TJANSTER

Total detaljhandel

Senaste uppgift: september 2014
Kélla: SCB:s o HUI:s detaljhandelsindex

Detaljhandeln backade i september

Efter en valdigt stark inledning pa dret tycks utvecklingen
for detaljhandeln ha stagnerat. Fram till april okade for-
sdljningsvolymen manad f6r manad, men sedan dess har
utvecklingen i manadstakt minskat ena méanaden for att 6ka
igen f6ljande manad. I det varma sommarvadret i juli kom
ett tapp i forséljningsvolymerna som f6ljdes av en kraftig
okning i augusti. I september sjonk sedan forsdljningen
med 0,6 procent, sdsongrensat och jamfort med foregaende
manad. Detaljhandelsindex for september uppgick till i
princip samma nivd som i varas. Sett 6ver tre mdnader
var forsdljningen marginellt hogre under perioden juli till
september dn tremanadersperioden innan, april till juni.

Total forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Tillbakagdngen for detaljhandeln i september berodde
framst pa att sdllankopshandeln backade med 1,2 procent,
sdsongrensat och jamfort med augusti. Den volymmassigt
storre dagligvaruhandeln minskade ocksa, men med mer
blygsamma 0,1 procent.

Positiv tillvaxt i arstakt

Aven om den sdsongrensade forséljningen i detaljhandeln
var lagre i september an i augusti, s& var forsaljningen
hogre an samma maénad aret innan. Den kalenderkor-

rigerade forsdljningsvolymen var 2,8 procent hogre &n i
september forra dret. Det dr vdsentligt ldgre dn arets hittills
storsta 0kning i arstakt pa 6,5 procent i april, men nagot
hogre &n juli som &r manaden med ldgst tillvixt. Aven om
tillvixten i arstakt i september inte var den lagsta for aret,
hamnade den en bit under genomsnittsokningen som ar
3,7 procent hittills i ar. Uppdelat pa sdllankdpshandel och
dagligvaruhandel var den kalenderkorrigerade 6kningen
i arstakt for dessa branscher 3,8 respektive 1,6 procent.

Branschuppdelad forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Inom sallankdpshandeln var det vissa branscher som
Okade omsattningen i arstakt vdsentligt medan andra
backade. Hogst tillvixt noterades for elektronikhandeln som
i kalenderkorrigerade fasta priser 6kade med 21 procent.
Som vanligt berodde en stor del av 6kningen pa pris-
sdankningar, men dven matt i [6pande priser var 6kningen
betydande och uppgick till 10 procent.

Detaljhandel

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln. Kalenderkorrigerad volym-
férandring i procent jamfort med motsvarande period foregaende ar

sep jan—sep
2014 2014
Dagligvaruhandel 1,6 1,4
darav:
Detaljhandel, mest livsmedel 1,8 1,5
Specialiserad detaljhandel med
livsmedel, drycker o tobak 0,2 0,9
Sallankopsvaruhandel 3,8 5,6
darav:
Kladhandel -3,2 0,9
Skohandel -15,6 -1,5
Mébelhandel 9,4 9,7
Elektronikhandel 20,8 16,4
Jarn- och bygghandel -3,3 1,2
Farghandel 8,6 -1,9
Bokhandel -6,2 0,8
Guldsmedshandel 5,0 5,0
Sport- o fritidshandel -3,3 oI5
Postorderhandel 6,6 12,6
Totalt detaljhandel 2,8 3,7

Den bransch, som hittills i ar haft den storsta tillvaxten,
nést efter elektronikbranschen som ofta har hogst utveck-
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ling i fasta priser, dr handeln med mobler och heminred-
ning och forsédljningen i september var inget undantag, da
framfor allt mébelhandeln stod for en kraftig 6kning pa 9
procent i kalenderkorrigerade fasta priser. Distanshandeln
via internet och postorder, som haft en kraftig utveckling i
ar, gick hyfsat dven i september och redovisade en 6kning
pa 7 procent. Andra branscher med hygglig utveckling
var farghandeln, apotekshandeln, optikerna och guld-
smedshandeln. Det gick samre for beklddnadshandeln dar
framforallt skohandeln, som haft nagra kdimpiga manader
tidigare i ar, stod for en kraftig nedgang och minskade hela
16 procent jamfort med september i fjol. Klddforsaljningen
backade ocksa nagot, men med mer beskedliga 3 procent.
Aven sport- och fritidshandeln, som gatt starkt tidigare i
ar, redovisade en negativ tillvixt med en omsattning som
var 3 procent lagre an forra aret.

God utveckling hittills i ar

Aven om detaljhandelns starka utveckling fran i varas
har mattats sa &r tillvaxten hittills i ar relativt god och for-
sdljningen i fasta kalenderkorrigerade priser 3,7 procent
hogre 4n motsvarande period forra aret. Sdllanvaruhandeln
har under arets tre forsta kvartal haft en god tillvaxt med
en forséljning som &r 5,6 procent hogre dn motsvarande
period forra aret. Aven dagligvaruhandeln har gatt béttre
an forra aret, men ddr har utvecklingen varit nagot trégare
och uppgar till 1,4 procent mer 4n samma manader forra
aret. Bland branscher som haft en gynnsam tillvéxt hittills
i ar aterfinns distanshandeln via internet och postorder,
handeln med mé&bler och heminredning, sport- och fritids-
artiklar samt elektronikhandeln. De enda branscher som
gatt simre dn fOrra aret &r firghandeln, leksakshandeln
och skohandeln.

Hushallens konsumtion

Senaste uppgift: augusti 2014
Kélla: SCB:s hushallskonsumtionsindikator

Tobias Fagerberg

Uppgang i konsumtionen i augusti
Hushéllskonsumtionen 6kade i augusti med 0,9 procent,
sdsongrensat och jamfort med manaden innan. Det fortsatt
varma vadret i augusti gjorde att den varaktiga varuhan-
deln inte gick sa starkt som den gjort hitintills under 2014.
Trendskattningen for hushallskonsumtionen &r pa kort sikt
helt horisontell juli till augusti. I ett tremanadersperspektiv
ar trenden dock lite starkare. Under perioden juni—augusti
steg hushallskonsumtionen med 0,4 procent, korrigerat for
sdsongsvariationer och jamfort med ndarmast féregaende
tremdnadersperiod.

Starkare utveckling pa arsbasis

[ arstakt var utvecklingen starkare i augusti och den kalen-
derkorrigerade konsumtionsvolymen var 2,5 procent hogre
dn motsvarande manad forra aret. Den grupp som hade
starkast utveckling var mébler och inredningsartiklar, dar
okningen var 8,8 procent. Livsmedelshandeln gick ocksa
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bra och gav ett starkt bidrag till uppgangen i konsumtionen.
Under perioden juni—augusti 2014 jamfort med samma
period féregaende ar dkade konsumtionsvolymen med 2,3
procent. Fjarrvarmeutgifterna minskade med 13,9 procent
jamfort med augusti 2013. Kladhandeln gick fortsatt svagt
pa grund av det varma vadret och 6kade med blygsamma
1,3 procent.

Hushallens konsumtionsindikator
Sasongrensade manadsdata
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Personbilshandeln 6kade med 3,6 procent i arstakt och
Ovrig varaktig varuhandel 6kade med 9,6 procent. Bland
varaktiga varor var det tv, datorer, mobiltelefoner som gick
véldigt starkt i augusti. Aven konsumtionen av post- och
telekommunikationer gick bra och 6kade med 4,6 procent.

Hushallskonsumtion

Hushallens konsumtionsutgifter. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfért med motsvarande period foregaende ar

aug jan—-aug
2014 2014
Detaljhandel, mest livsmedel 2,2 1,7
Bekladnadshandel 5,2 1,3
Bostad, elektricitet, gas och uppvarmning 1,3 0,4
Méobler, inredning m.m. 8,8 7,4
Transporter och detaljhandel med och
service av motorfordon 2,2 4.1
Post- och telekommunikation 4,6 2,7
Rekreation och kultur 1,4 5,1
Hotell och restaurang 3,3 3,9
Ovriga varor och tjénster 6,5 57
Hushallens konsumtionsutgifter
(exklusive utlandsposter) 2,5 2,6

Konsumtionen upp 2,6 procent hittills i ar

Under de forsta atta ménaderna av 2014 har hushallskon-
sumtionen utvecklats val och &r fortsatt det som framst
driver svensk ekonomi. Konsumtionsvolymen har ékat
med 2,6 procent hittills under 2014, jamfort med motsva-
rande period 2013.

Gruppen mébler och inredningsartiklar har den hogsta
tillvixten med en uppgang pa 7,4 procent. Aven rekreation
och kultur har utvecklats starkt med en uppgang pa 5,1
procent under 2014. Boende och elektricitet har ddremot
endast 6kat med 0,4 procent under 2014, till stor del pa
grund av varmare vader.



SCB-Indikatorer oktober 2014

Personbilar och lastbilar

Senaste uppqift: oktober 2014
Kaélla: Trafikanalys och SCB:s fordonsstatistik

Uppgang for personbilsregistreringarna

Efter den mycket goda tillvdxten under forsta kvartalet i
ar har personbilsmarknaden dampats och véxlat mellan
upp och nedgdngar. Efter ett kraftig fall i september 6kade
antalet nyregistrerade bilar i sdsongrensade tal med 2,6 pro-
centioktober, vilket innebar att en del av nedgéngen fran
manaden innan aterhdmtades. Trenden ser aterigen ut att
peka uppat och den sdsongrensade personbilsforséljningen
i oktober var den tredje hogsta nivan som registrerats under
aret. Tack vare den relativt starka utvecklingen i oktober ar
tillvixten fortsatt positiv sett i ett tremanadersperspektiv.
Under perioden augusti—oktober steg nyregistreringarna
med 2,2 procent, sdsongrensat och jamfort med narmast
foregaende tremanadersperiod.

Nyregistrerade personbilar
Sasongrensade manadsdata
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Matt i arstakt var uppgangen i oktober 9 procent jamfort
med motsvarande manad foregdende dr. Nyregistreringarna
i oktober uppgick till 29 586 personbilar. Fran januari till
oktober registrerades det drygt 30 200 fler bilar &n under
forra arets tio forsta manader, vilket innebér en 6kning pa
13 procent. Arets uppgang harror till storsta del fran forsta
kvartalet da nyregistreringarna var hela 19 procent hogre
an forsta kvartalet i fjol.

Svag utveckling pa lastbilsmarknaden

Efter tva manader i f6ljd med stora uppgangar dampa-
des forséljningen av lastbilar i borjan av fjarde kvartalet.
Nyregistreringen av lastbilar minskade i oktober kraftigt
och korrigerat for sdsongsvariationer var nedgangen 3,2
procent jamfort med manaden innan. Sdsongrensat var
det den storsta nedgangen pa manadsbasis sedan inled-
ningen av aret men den underliggande trenden fortsatter
trots det uppat. Denna trend visar sig tydligare sett ur ett
tremanadersperspektiv. Under perioden augusti—oktober
var nyregistreringen 4,3 procent hdgre dn féregaende tre-
manadersutveckling. Det var en betydande forstarkning
jamfort med forra manaden och den hgsta tremanaders-
utvecklingen sedan i april.

10

Nyregistrerade lastbilar
Sasongrensade manadsdata
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I oktober var antalet nyregistrerade lastbilar 4 402 vilket
var 12 procent fler dn i oktober 2013. Trots lite upp- och
nedgédngar for enskilda ménader har nyregistreringen av
lastbilar haft en god utveckling hittills i ar. Antal nyregist-
rerade lastbilar hittills i ar ar 12 procent hdgre dn under
motsvarande manader forra dret.

Produktionen inom

tjanstesektorn

Senaste uppgift: augusti 2014
Kélla: SCB:s tjdnsteproduktionsindex

Okad tjansteproduktion i augusti

Produktionen av tjanster har utvecklats starkt de senaste
aren och hittills under 2014 har tjansteproduktionsindex
endast sjunkit under tva av totalt atta manader. I augusti
okade tjansteproduktionen med 0,7 procent, sdsongren-
sat och jamfort med foregdende manad. Storst okningar
uppvisade foretagstjdnster, transportsektorn, branschen
for kultur, ndje och fritid samt handeln. Inom handeln
uppvisade savdl motorhandeln som partihandeln tillvaxt,
men starkast gick detaljhandeln som sdsongrensat 6kade
med 1,8 procent fran juli till augusti. Den enskilda bransch
som Okade mest var foretagstjdnster med en uppgang pa
3,3 procent, {oljt av transportsektorn som dkade 2,4 pro-
cent. Noterbart ar att dessa branscher i juli uppvisade en
nedgdng pa manadsbasis och av tjanstebranscherna var
det endast hotell och restaurang samt hélso- och sjukvard
som redovisate tillvaxt bade i juli och augusti. Pa nedatsidan
fortsatte produktionen inom telekommunikationsbran-
schen att minska for andra manaden i rad och efter en
kraftig nedgang i juli sjonk produktionsvolymen i augusti
med 2,2 procent, sdsongrensat.

Under perioden juni till augusti backade tjanstepro-
duktionen i sdsongrensade tal med 0,2 procent jamfort
med foregaende tremanadersperiod mars till maj. Det var
andra manaden i foljd dér tremanadersutvecklingen var
negativ och indikerar att tjdnsteproduktionen har tappat
fart under de senaste manaderna.
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Stark arlig tillvaxttakt

Den relativt starka utvecklingen i augusti innebar dven
en forstarkning av tjdnsteproduktionens tillvéxt i ars-
takt. Kalenderkorrigerat och jamfort med augusti i fjol
okade produktionen med 2,3 procent, att jamfora med
foregdende manads 2,0 procent. Tjansteproduktionen har
inte redovisat en nedgang pa arsbasis sedan i mars 2013.
Séarskilt konsultbranscherna hade en stark utveckling i
augusti och for foretagstjansterna ckade produktionen
med 5,5 procent jamfoért med motsvarande manad i fjol.
For datakonsulterna var motsvarande 6kning 4,9 procent.
Uppgangen det senaste aret har ocksa drivits av handeln
och savél motor-, parti- som detaljhandeln visar god tillvéxt.
Nyregisteringen av personbilar och lastbilar 6kade ocksa
kraftigt under augusti vilket hédnger ihop med motorhan-
delns utveckling. Sett till semesterrelaterade branscher
sa redovisade dven hotell- och restaurang och kultur och
nojesbranschen uppgangar.

Tjansteproduktionsindex

Produktionen inom tjanstesektorn. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfért med motsvarande period foregaende ar

aug jan—-aug

2014 2014

Motorhandel 3,3 6,8
Partihandel 1,8 2,6
Detaljhandel 3,7 3,2
Transport och magasinering 2,7 0,9
Hotell och restaurang 2,7 3,2
Telekommunikation 0,2 3,1
Datakonsultverksamhet o.d. 4.9 6,0
Foretagstjanster 5,5 4,0
Kultur, néje och fritid 2,4 2,4
Total tjanstesektor 2,3 3,2

Produktionen upp 3,2 procent under 2014

Den ackumulerade uppgangen for tjdnsteproduktionen
under drets hittills dtta manader var 3,2 procent jamfért med
samma tidsperiod foregdende ar. Den starka utvecklingen
for tjansteproduktionen ar bred och alla tjdnstebranscher
har bidragit positivt till den ackumulerade tillvéxten. Den
starkaste utvecklingen star motorhandeln fér med en
uppgang pa 6,8 procent, foljt av datakonsulterna med en
okning pa 6 procent. Svagast utveckling visar transport-
sektorn med en uppgang pé 0,9 procent.

BYGGMARKNAD

Orderlaget allt battre i byggsektorn

Enligt Konjunkturbarometern har byggforetagens order-
stock Okat patagligt de senaste mdnaderna och foretagen
blir allt mer néjda med orderldget. Bedémningen av order-
stockens storlek ligger nu i stort sett pd normalniva och det
ar 2,5 ar sedan laget var battre én nu. Byggproduktionen har
samtidigt stigit nagot, medan sysselsédttningen varit i det
narmaste ofdriandrad, totalt sett. Aven anbudspriserna har
varit oférandrade under perioden. Halften av byggfdretagen
anger otillracklig efterfrigan som framsta hinder for verk-
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samheten, medan 15 procent uppger “andra faktorer”och
12 procent anger brist pa arbetskraft. Endast 5 procent av
foretagen har finansiella restriktioner som framsta hinder.

Byggbranschen ar optimistisk infér de ndrmaste tre
manaderna och saval orderstockar som byggproduktion
och sysselsdttning forvantas dka. Foretagens bedomning av
laget pa ett ars sikt dr ocksa mycket postitiv och narmare 70
procent av byggforetagen rdknar med att byggmarknaden
kommer att stdrkas under det kommande aret.

Byggkostnader

Senaste uppgift: september 2014
Kélla: SCB:s faktorprisindex for flerbostadshus

Augusti—september 2014 0,0 procent
Mellan augusti och september 2014 var faktorprisindex
ofdrandrat. Entreprendrens kostnader gick upp med 0,1
procent. Ovriga kostnadsslag var oférandrade.
Byggmaterialkostnader 6kade med 0,2 procent i sep-
tember. Armeringsstdl, jarn och stal, snickerier, betongvaror,
vita varor, VVS-material och el-materiel gick upp nagot.
Golvmaterial och 6vrigt byggmaterial gick ned en aning.
Ovriga byggmaterialgrupper var ofdrandrade.
Byggherrekostnaderna minskade med 0,4 procent. Det
beror pa att rantekostnader sjonk med 3,0 procent.

Faktorprisindex for flerbostadshus

Férandring i procent

sep 14/aug 14 sep 14/sep 13

Entreprenadkostnader 0,1 1,3
Byggmaterial 0,2 1,1
Loner 0,0 2,4
Maskiner 0,0 1,0
Transporter, drivmedel, elkraft 0,0 -1,6
Omkostnader 0,0 1,6

Byggherrekostnader -0,4 -1,5

Total byggkostnad 0,0 1,0

September 2013-september 2014 +1,0 procent
Mellan september 2013 och september 2014 gick faktor-
prisindex upp med 1,0 procent.

Entreprendrens kostnader steg med 1,3 procent. Det
beror bl.a. pd att Loner och Omkostnader 6kade med 2,4
respektive 1,6 procent. Maskiner dkade med 1,0 procent.
Transporter, drivmedel, elkraft sjonk med 1,6 procent.

Byggmaterial star for en 6kning med 1,1 procent, vars
paverkan totalt sett var 0,6 procentenheter. De bygg-
material som 6kade mest var armeringsstal och trévaror
som gick upp med 8,2 respektive 5,9 procent. Alla 6vriga
byggmaterialgrupper steg nagot, férutom golvmaterial som
sjonk. Byggherrekostnaderna gick ned med 1,5 procent pa
arsbasis. Det beror pa sdnkta rantekostnader.
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... IFOks
Detaljhandeln i ett branschperspektiv

Detaljhandeln har haft en god tillodxt hittills i dr, dven om det
framfor allt var under drets forsta manader tillvdxten skedde.
Sallankopshandeln har gatt bra samtidigt som dagligvaruhan-
deln haft en stabil, men langsam tillvdxt.

Detaljhandeln stark under varen

Hushallens konsumtionsutgifter 4r den komponent som
bidragit mest till den ekonomiska tillvéxten i Sverige de
senaste aren. Hushallen har med stabila 16nedkningar,
stigande formogenhet och en god utveckling av den dis-
ponibla inkomsten haft bra forutsattningar for att halla en
relativt hog konsumtionsniva, vilket &r nagot detaljhandeln
gynnats av.

Detaljhandeln hade en hyfsad tillvaxt under 2013 och
hittills i ar har utvecklingen varit god. Tillvéxten var i syn-
nerhet hog de fyra forsta manaderna i ar men déarefter
tycks utvecklingen ha stagnerat. I juni och augusti gick
detaljhandeln starkt och ¢kade i sdsongrensade tal och
jamfort med manaden innan. I maj, juli och september sjonk
ddremot forsdljningen jamfort med foregaende manad.
Sammantaget innebar det att detaljhandelsindex i princip
lag pa samma niva i september som i april.

Detaljhandel totalt
Forsaljningsvolym och konfidensindikator, sésongrensat

130

120

Omsittning

110

100

90

80
Index 2010=100

70

2010 2011
Kalla: SCB och Konjunkturinstitutet
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Konjunkturinstitutets konfidensindikator for detaljhan-
deln visar pa en stark utveckling pa senare ar. I synnerhet
sedan forra hosten har indikatorn utvecklats positivt och
fram till juli 2014 kladttrade index stadigt uppat. I augusti
kom en liten tillbakagang, men i september och oktober
okade konfidensindikatorn nagot igen, dock ar den inte
tillbaka pa samma hdga niva som for april till juli nér det
var som hogst. Konfidensindex for detaljhandeln lag i
oktober pa 107,9, vilket indikerar att ldget &r starkare dn
normalt for branschen.

Handeln med motorfordon har gatt valdigt starkt i ar,
vilket dven kan utlédsas pa konfidensindikatorn. Efter en
overtygande utveckling fram till juli sjonk konfidensindex
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for motorhandeln i augusti och september for att sedan
oka nagra enheter igen i oktober. Indexet pa 107,2 i ok-
tober tyder pa att konjunkturldget &r starkare an normalt
for branschen.

Hushallens installning till den egna ekonomiska situa-
tionen paverkar konsumtionsbendgenheten och i forlang-
ningen detaljhandelns utveckling. Konjunkturbarometerns
mikroindex, som madter synen pa den egna ekonomin, har
hittills i &r legat kring 100 som é&r det historiska genomsnit-
tet. I augusti tappade mikroindex kraftigt och var nere pa
90,6. Det verkar dock ha varit en tillfallig svacka da indexet
okade igen manaden efter. I oktober verkar hushallens
optimism avtagit nagot igen och mikroindex minskade till
strax under det historiska genomsnittet. Enligt undersk-
ningen var installningen till kdp av kapitalvaror i nuldget
nagot mer negativ an normalt.

Dagligvaruhandel

Dagligvaruhandeln, som fraimst bestar av livsmedel, véxte
mattligt under 2013 och har haft en hygglig tillvéxt hit-
tills i ar. Forsaljningen under arets forsta nio manader var
1,4 procent hégre an under motsvarande period 2013.
Utvecklingen fluktuerar relativt mycket pa manadsbasis,
men den langsiktiga trenden visar pa en relativt stabil, men
ganska langsam volymtillvaxt. Efter en stark juliménad
for dagligvaruhandeln med en uppgang pa 1 procent,
sdsongrensat och jamfort med manaden innan, minskade
forsaljningsvolymen ndgot i augusti. I september sjonk
sedan omséttningen marginellt.

Dagligvaruhandel
Forsaljningsvolym och konfidensindikator, sasongrensat
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Konjunkturinstitutets konfidensindex fér branschen
har haft en stark utveckling under 2014, &ven om en liten
nedgang noterades for oktober. Konfidensindexet uppgick
da till 112, vilket indikerar att konjunkturen fér narvarande
ar stark for livsmedelshandeln.
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Séllankopshandel

Séllankdpshandeln omfattar exempelvis handeln med
klader och skor, heminredning och maobler, elektronik
och leksaker. Efterfrdgan pa dessa varor dr normalt mer
konjunkturkénslig an pa dagligvaror. Hittills i dr har det
gatt bra for sallankopshandeln som ¢kat med 5,6 procent
kalenderkorrigerat och jamfort med motsvarande period
2013. Det kan jamforas med utvecklingen mellan 2012
och 2013 fér samma manader som var 3,3 procent. Sal-
lankdpshandeln hade en véldigt stark tillvaxt under arets
fyra forsta manader, men sedan april har utvecklingen
dédmpats. [ sommarhettan i juli noterades ett rejalt tapp i
forsdljningen men i augusti tog forsdljningen fart igen och
6kade med 4,2 procent jamfort med juli. Det hoga tillvaxt-
talet var delvis en rekyl fran den laga juliomséttningen, men
inte enbart da sasongsrensat index for séallankopshandeln
visar pa den hogsta forsaljningen hittills i ar. I september
minskade forsaljningen nagot och var i sisongrensade tal
1,2 procent ldgre dn i augusti.

Séllankopsvaruhandel
Forsaljningsvolym och konfidensindikator, sésongrensat
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Konfidensindikatorn fér branschen har okat relativt
mycketi dr, men sjonk tillbaka nagot i oktober och uppgick
da till 103,2, vilket dr strax over det historiska genomsnit-
tet och indikerar att ldget dr nagot starkare dn normalt
for branschen.

Bekladnadshandeln

Handeln med kldder och skor utvecklades svagt under
2013 med lagre forséljning an 2012. Hittills i ar har be-
klddnadshandeln gatt nagot battre an forra dret, men
okningen pa 0,6 procent jamfort med samma manader
forra dret dr avsevart lagre an tillvixten for den totala
sallankdpshandeln. Kladhandeln har gatt béttre &n i fjol,
medan skohandeln haft en ldgre forséljning och drar ner
den totala utvecklingen for beklddnadshandeln. Efter en
stark manad for branschen i augusti sjonk forsaljningen i
arstakt rejalt i september.

Statistiska centralbyrin

Bekladnadshandel
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I Konjunkturbarometern sjonk stdmningsldget nagot
hos handlarna i oktober efter en uppgang i september.
Konfidensindikatorn uppgick i oktober till 102, ett varde
som ar nagot hogre dn det historiska genomsnittet.

Hemutrustningshandel

Fjolarets positiva trend for handeln med heminredning och
mobler har fortsatt under 2014. Hittills i ar har handeln
med heminredning och mobler 6kat med 7 respektive 10
procent jamfort med samma period forra aret. Efter en stark
forsdljning i augusti visade aven septemberforsaljningen
styrka och var betydligt hdgre an samma manad i fjol.

Hemutrustningshandel
Forsaljningsvolym och konfidensindikator, sésongrensat
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Konfidensindikatorn f6r mébel- och inredningshandeln
hade en stark utveckling i borjan av aret, men har mattats
ndgot de senaste manaderna. I oktober uppgick den till
101,6, vilket tyder pa att branschen for ndrvarande befinner
sig i ett ldge som &r nagot starkare dn normalt.
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NARINGSLIV

Produktionen i naringslivet

Senaste uppgift: augusti 2014
Kélla: SCB:s produktionsindex éver néringslivet

Tobias Fagerberg

Okad produktion inom niringslivet

Efter en negativ utveckling i juli vande produktionen inom
ndringslivet ater uppat i augusti. Tjansteproduktionen hade
den starkaste utvecklingen med en 6kning pa 0,7 procent i
sasongrensade tal jamfort med foregdende manad. Indu-
striproduktionen fortsatte sin negativa trend och minskade
med 0,8 procent i augusti, medan byggproduktionen ékade
med 0,6 procent. Sammantaget gav det produktionen
inom néringslivet en 6kning pa 0,3 procent jamfort med
foregaende manad.

Produktionen i naringslivet
Férandring i procent

aug 14/ jun—aug 14/ aug 14/
jul 149 mar—-maj 14" aug 13?
Industri inkl. energi -0,8 -1,1 -1,9
Bygg 0,6 1.1 9,4
Tjanster 0,7 -0,3 2,2
Totalt 0,3 —0,3 1,8

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Negativ utveckling pa tremanadersbasis

Under perioden juni—augusti minskade produktionen inom
ndringslivet med 0,3 procent, i sisongrensade tal, jamfort
med ndrmast foregdende tremanadersperiod mars—maj.
Industrisektorn, som ar den nast storsta delsektorn inom
néringslivet, bidrog mest till nedgangen med en produk-
tionsminskning pa 1,1 procent. Byggproduktionen gick
bést och stod for en uppgang pa 1,1 procent.

Néringslivets produktionsutveckling
Sasongrensade varden. Index 2010=100
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Stark utveckling jamfort med foregaende ar

Hittills i &r har néringslivets produktion i kalenderkorri-
gerade tal 6kat med 2,4 procent jamfoért med motsvarande
period féregdende ar. Den ackumulerade arsutvecklingen
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ar oférandrad jamfort med foregaende manad. Den storsta
delen av utvecklingen kommer ifran tjansteproduktionen
som Okat med 2.2 procent under aret jaimfort med samma
period foéregdende &r. Aven byggproduktionen har dkat
under perioden, med hela 9,4 procent jamfort med fore-
gaende ar.

PRISER

Konsumentpriser

Senaste uppgift: september 2014
Kélla: SCB:s konsumentprisindex

Gissele Milanovici

Inflationstakten fortsatt negativ

Inflationstakten, det vill sdga férandringen i KPI under
de senaste tolv manaderna, var —0,4 procent i september,
vilket ar en nedgang fran féregdende manad da den var
-0,2 procent. Till den totala nedgangen sedan september
2013 bidrog minskade rantekostnader (-8,2 procent) nedat
med 0,4 procentenheter. Sdnkta elpriser (-3,9 procent) bi-
drog ytterligare nedat med 0,2 procentenheter. Nedgangen
motverkades av hojda hyror (1,7 procent) som paverkade
uppat med 0,2 procentenheter.

Inflationstakten
Procentuell férandring jamfort med motsvarande manad
féregaende ar

procent

2 7
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KPI steg med 0,2 procent fran augusti till september
2014. Under motsvarande period forra aret steg KPI med
0,4 procent. Till manadsfoérandringen bidrog prish6jningar
pa klader (7,3 procent) uppat med 0,3 procentenheter. Det
ror sig om en sdsongsmassig hojning pa grund av att en
ny kollektion kommit ut. Antalet byten till nya varor var
dock lagre dn normalt och effekten av en ny host- och
vinterkollektion var inte lika stark som tidigare 4r.

Uppgangen motverkades av prissankningar pa livs-
medel (0,6 procent), ldgre rantekostnader (-1,4 procent)
och billigare utrikes flygresor (9,2 procent), vilka tillsam-
mans bidrog nedat med 0,2 procentenheter fran augusti
till september.

Statistiska centralbyrdin
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Konsumentprisernas forandring

September 2014 Bidrag till
Forandring fran  férandring
Foéregaende sep sedan sep
manad 2013 2013"
Livsmedel och alkoholfria drycker -06 -0,1 0,0
Alkoholhaltiga drycker och tobak 0,1 1,2 0,0
Klader och skor 6,9 -1,0 -0,1
Boende 00 -11 -0,3
Inventarier och hushallsvaror -0,3 =11 -0,1
Halso- och sjukvard -0,6 0,1 0,0
Transport -0,8 0,0 0,0
Post och telekommunikationer 09 -20 -0,1
Rekreation och kultur 0,1 -0,5 -0,1
Utbildning -0,1 2,4 0,0
Restauranger och logi 0,2 1,0 0,1
Div varor och tjanster 0,0 0,8 0,1
KPI totalt 02 -04 -0,4

1) Procentenheter

Underliggande matt stabila

Inflationstakten rensad for effekten av rantesatsforand-
ringar enligt mattet KPIF (KPI med fast rdnta) var 0,3
procent i september 2014, vilket dr en nedgang fran augusti
da den var 0,5 procent. Fran augusti till september 2014
steg KPIF med 0,2 procent. Under samma period forra aret
steg KPIF med 0,4 procent.

KPI med konstant skatt (KPI-KS) och KPIF med kon-
stant skatt (KPIF-KS) visar prisutvecklingen for respektive
matt rensat for effekten av skatter i konsumentled. Infla-
tionstakten enligt KPI-KS var —0,5 procent och KPIF-KS
var 0,3 procent i september.

Sjunker inflationstakt internationellt
Inflationstakten enligt det EU-standardiserade mattet
HIKP var i Sverige 0,0 procent i september 2014, jamfort
med 0,5 procent i september foregaende ar. Fran augusti
till september steg priserna i genomsnitt med 0,2 procent
enligt HIKP. Under samma period féregdende ar steg
konsumentpriserna med 0,4 procent enligt HIKP.

Inflationstakten i olika lander
Sasongrensade manadsdata
procent
Sverige (0,0
Nederlanderna

I aug 14/aug 13
I sep 14/sep 13

Danmark
Euroomradet
EU
Frankrike
Tyskland
Storbritannien
Finland

Kina

USA

Norge

0,0

0,5 1,0 1,5
EU-lander och Norge enligt HIKP.

2,0 2,5

Enligt statistik fran EU:s statistiskmyndighet Eurostat
var inflationstakten for EU-ldnderna i september 0,4 pro-
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cent. For euroomradet var inflationstakten 0,3 procent.
Inflationstakten i Sverige ar lag jamfort med Ovriga skan-
dinaviska lander. HIKP-inflationstakten i september var
i Danmark 0,3 procent och Island 0,4 procent. Norge och
Finland hade bra mycket hogre HIKP-inflationstakt pa
2,1 procent respektive 1,5 procent. Den ldgsta inflationen
enligt HIKP finns i Bulgarien (-1,4 procent) och Grekland
(-1,1procent). Den hogsta inflationstakten finns i Norge
(2,1 procent), Ruménien (1,8 procent) och Osterike (1,4
procent). I USA lag inflationstakten pa 1,7 procent i septem-
ber, oférandrad sedan augusti. I Kina sjonk inflationstakten
fran 2,0 procent i augusti till 1,6 procent i september.

Priserna i producent-, export-
och importieden

Senaste uppgift: september 2014
Kélla: SCB:s producentprisindex

Producentpriserna sjonk i september
Producentpriserna totalt sjonk med 0,3 procent mellan
augusti och september. Under samma period sjonk dven
priserna pa importmarknaden med 0,7 procent, pa export-
marknaden med 0,6 procent samt pa hemmamarknaden
med 0,1 procent.

Export-, import- och producentprisindex
Procentuell férandring jamfort med motsvarande manad

foregaende ar
Import-
prisindex

procent
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Pa importmarknaden bidrog ldgre pris pa rdolja till
nedgangen. P4 hemmamarknaden bidrog framst lagre
priser pa livsmedel till nedgangen. Hogre priser pa fjarr-
varme motverkade nedgangen pa hemmamarknaden. I
Ovrigt noterades endast mindre prisférandringar inom
ett flertal produktgrupper pd samtliga marknader mellan
augusti och september.

Priserna for inhemsk tillgang, det vill sdga producent-
priserna pd hemmamarknaden tillsammans med import-
priserna, sjonk med 0,4 procent fran augusti till september.

Jamfort med september forra dret har producentpriserna
totalt 6kat med 1,7 procent. Under samma period har pri-
serna Okat med 3,3 procent pa exportmarknaden och 1,5
procent pd importmarknaden. Pa hemmamarknaden har
priserna sjunkit med 0,1 procent jamfort med september
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forra aret. Priserna for inhemsk tillgang har 6kat med 0,8
procent under samma jamforelseperiod.

ARBETSMARKNAD

Sysselsattning och
arbetsloshet

Senaste uppgift: september 2014
Kélla: SCB:s arbetskraftsundersékningar

Daniel Samuelsson

Antalet sysselsatta i dldern 15-74 ar var 4 809 000 i sep-
tember 2014, icke sdsongrensat, en 6kning med 101 000
personer jamfort med september 2013. Sysselsattningsgra-
den 6kade under samma period med 0,9 procentenheter
och uppgick i september 2014 till 66,6 procent. Antalet
arbetslosa var 371 000, vilket motsvarar en arbetsloshet
pa 7,2 procent. Antalet arbetade timmar 6kade med 1,5
procent jamfort med september 2013. Sdsongrensade och
utjdmnade data visar pa en stor 0kning av antalet sysselsatta
samt en arbetsloshet pa 7,8 procent.

Arbetsformedlingens arbetsmarknadsstatistik visar
pa en fortsatt minskning av arbetslosheten. I september
2014 var 371 000 personer inskrivna som arbetsldsa, en
minskning med 31 000 personer jamfort med september
2013. Antalet personer varslade om uppsdgning fortsétter
att minska, en utveckling som pagatt sedan halvarsskiftet
2013. Antalet nya lediga platser uppgick till 69 000, vilket
ar 20 000 fler &n for ett ar sedan. I september fick 48 000
personer ett arbete, det dr 3 000 farre &n samma manad
foregdende ar.

Sysselséttningsgrad
Alder 15-74 &r. Sysselsatta som andel av befolkningen.
Sasongrensade och utjdmnade manadsvarden

procent
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Antalet sysselsatta fortsatter att 6ka

I september 2014 var antalet sysselsatta i dldern 15-74 ar
4 809 000, icke sdsongrensat. Det motsvarar en dkning pa
101 000 personer jamfoért med samma manad foregaende
ar varav 39 000 var mén och 62 000 var kvinnor. Sysselsatt-
ningsgraden uppgick till 66,6 procent, en 6kning med 0,9
procentenheter jamfort med september 2013. Bland kvin-
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norna var sysselsdttningsgraden 64,2 procent, en dkning
med 1,4 procentenheter och bland ménnen 69,0 procent.
[ forhallande till ndrliggande manader visar sdsongren-
sade och utjamnade data pa en stor dkning av antalet sys-
selsatta men dven pd en dkning av sysselsattningsgraden. I
september uppgick antalet sysselsatta till 4 802 000, vilket
motsvarar en sysselsdttningsgrad pa 66,5 procent.

Okning av antalet anstillda
I september 2014 uppgick antalet anstéllda till 4 294 000,
icke sdsongrensat. Jamfort med september 2013 &r det
en dkning med 93 000 varav 44 000 var fast anstéllda och
49 000 var tidsbegransat anstallda. Antalet anstallda man
var 2 152 000 och antalet anstéllda kvinnor var 2 142 000,
en 6kning med 40 000 respektive 53 000.

Aven sdsongrensade och utjamnade data visar pa en
stor 6kning av antalet anstdllda, en 6kning som till stor
del forklaras av de tidsbegrdnsat anstallda.

Arbetade timmar 6kar

Det totala antalet arbetade timmar uppgick i september
2014 till i genomsnitt 163,6 miljoner per vecka enligt icke
sdsongrensade data. Nar hdansyn tagits till skillnader i
helger och ledigheter dr det en 6kning med 1,5 procent
jamfort med september 2013.

Arbetsmarknad

Antal sysselsatta,  Antal arbetade Ant. arbetslésa

1 000-tal timmar, 10 000-tal 1 000-tal

2013 2014 2013 2014 2013 2014
jan 4578 4619 13210 12 350 421 436
feb 4597 4648 15160 15 490 427 433
mar 4643 4701 14 870 15830 448 440
apr 4642 4698 15090 14 500 445 445
maj 4667 4746 14 650 15 520 417 413
jun 4815 4870 14 640 14 460 484 493
jul 4905 4982 9530 9890 382 380
aug 4766 4863 12 230 12 500 377 389
sep 4708 4809 16 010 16 360 382 371
okt 4746 16 240 374
nov 4704 15780 382
dec 4680 13720 380

Uppgifterna baserar sig pa aldersindelningen i AKU, dvs. 15-74 ar, och antal
arbetsldsa inkluderar heltidsstuderande som sokt och kunnat ta arbete.

Sasongrensade och utjdmnade data visar pa en viss
okning av antalet arbetade timmar.

Minskad arbetsléshet bland kvinnorna
I september 2014 var antalet arbetslosa i aldern 15-74 ar
371000, icke sdsongrensat, vilket motsvarar en arbetslos-
het pd 7,2 procent. Antalet arbetsldsa kvinnor var 172 000,
en minskning med 27 000, och antalet arbetsl6sa man var
200 000. For kvinnorna motsvarar det en arbetsloshet pa
7,0 procent, en minskning med 1,2 procentenheter, och
for ménnen 7,3 procent. Bland ungdomar i aldern 15-24
ar var 138 000 arbetslosa och av dessa var 59 000 heltids-
studerande. Andelen arbetsldsa ungdomar var 22,2 procent
av arbetskraften.

Sésongrensade och utjdmnade data har under de se-
naste manaderna visat pa en svag minskning av bade
antalet och andelen arbetslosa, en utveckling som nastan
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uteslutande forklaras av kvinnorna. Antalet arbetslosa
uppgick i september 2014 till 406 000, vilket motsvarar ett
arbetsloshetstal pa 7,8 procent. Bland ungdomar i dldern
15-24 ar var arbetsloshetstalet 22,4 procent i september
2014.

Relativ arbetsléshet
Alder 15-74 &r. Inkl. heltidsstuderande som sdkt arbete.
Sasongrensade och utjgmnade manadsvarden

procent
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Minskning av antalet inskrivna arbetslésa

Antalet inskrivna arbetsldsa, som utgors av de 6ppet arbets-
16sa och sokande i program med aktivitetsstod, uppgick i
september 2014 till 371 000. Jamfort med augusti 2013 ar
det en minskning med 31 000 personer. Bland de inskrivna
arbetslosa var 201 000 oppet arbetsldsa och 170 000 per-
soner deltog i program med aktivitetsstod. Antalet nya
lediga platser som anmaldes till landets arbetsformedlingar
var 69 000, vilket &r 20 000 fler &n motsvarande manad
foregaende ar. Under september 2014 fick 48 000 personer
ett arbete vilket dr 3 000 farre dn september 2013. Antalet
varslade uppgick till 4 600, en minskning med 300 jamfort
med september 2013.

Arbetskraftskostnader och

loner

Senaste uppgift: augusti 2014
Kélla: SCB:s arbetsmarknadsstatistik

Den prelimindra genomsnittliga timlénen for arbetare var
under augusti 2014 154,30 kronor exklusive Gvertidstil-
lagg och 156,20 kronor inklusive 6vertidstillagg, vilket ar
en O0kning med 2,5 respektive 2,6 procent jamfort med
augusti 2013. Under augusti 2014 var den preliminara
genomsnittliga manadslonen for tjidnstemdn 36 070 kronor
exklusive rorliga tillagg och 36 750 kronor inklusive rorliga
tillagg, vilket dr en 6kning med 2,5 respektive 2,6 procent
jamfort med augusti 2013.

Arbetskostnaden for en arbetare inom utvinning av
mineral och tillverkningsindustrin har for augusti 2014
berdknats till 271,70 kronor per timme, vilket ger ett ar-
betskostnadsindex pa 115,0 en forandring med 2,5 procent
jamfort med augusti 2013. Arbetskostnaden for en arbe-
tare inom den privata sektorn totalt har for augusti 2014
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berdknats till 251,99 kronor per timme och for tjidnsteman
inom den privata sektorn till 55 150 kr per manad. Detta
ger ett arbetskostnadsindex for arbetare pa 112,9 en dkning
med 3,0 procent jamfort med augusti 2013. Motsvarande
index for tjanstemdn blir 116,3 en 6kning med 3,5 procent
jamfort med augusti 2013.

Loneutveckling inom den privata sektorn
Procentuell forandring fran motsvarande manad féregaende ar
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Sankt svensk reporanta

Trots en relativt stark svensk ekonomi valde Riksbanken
att sdnka reporantan med 0,25 procentenheter till 0,00
procent. Anledningen ar den fortsatt 6verraskande laga
inflationen. Riksbankens bedémning dr att en &nnu mer
expansiv penningpolitik dr nodvéandig for att paverka
inflationsforvantningarna och pa sikt na inflationsmalet.
I samband med beslutet att sdnka styrrantan revidera-
des dven rdntebanan ned patagligt och Riksbanken gor
bedémningen att rdantan inte kommer att hojas forrén i
mitten av 2016.

Korta rantor
3 man statsskuldvéxlar (motsv)

procent
5
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Kalla: Riksbanken
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Bade korta och langa svenska rantor foll efter rante-
beskedet och rantekurvan bibehaller grovt sett tidigare
manads utseende. Tiodriga statsobligationer f6ll med 31
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punkter och stangde pa 1,18 procent samtidigt som tre-
manaders statskuldsvixel var ned med 13 punkter och
handlades till 0,046 procent.

Den minskade réantedifferensen mellan Sverige och
eurozonen bidrog till en svagare krona gentemot euron.
SEKEUR-kursen f6ll under ménaden med 0,6 procent
och handlades i slutet av mé&naden till 9,24 kronor. Aven
gentemot dollarn fortsatte kronan att férsvagas och tap-
pade 1,5 procent, vilket innebar 7,35 kronor per dollar vid
manadens slut.

Valutakurser

Svenska kronor i forhallande till dollar och euro.
Manadsgenomsnitt

SEK
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Kalla: Riksbanken
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Samtidigt som kronan férsvagas till exportindustrins
glddje dr den europeiska aterhdmtningen fortsatt svag med
en inbromsande tysk ekonomi som senaste orosmoln. Om
den negativa utvecklingen fortsitter kan Mario Draghi
komma att kdnna sig nddgad att gora verklighet av de
antydda planerna om stodkdp nér d&ven ECB:s rantevapen
nu dr férbrukat.

I den amerikanska ekonomin rdder omvéant férhéllande
i jamforelse till den europeiska. Nyligen avslutades de
stodkop som forsett den amerikanska marknaden med upp
till 85 miljarder dollar i ménaden i likviditet sedan 2008.
Stodkopsprogrammets avslutande aktualiserar fragan om
en normalisering av den amerikanska penningpolitiken och
kommande rantehdjningar. Viss osdkerhet rader om nar
detta kommer att intréffa och FED har liksom Riksbanken
problem med en inflation som envist ligger under prog-
nosen. Uttalanden fran FED antyder att den amerikanska
centralbanken inte kommer att hoja styrrantorna i fortid.
Till f6ljd av detta syntes viss oro pa tillgangsmarknaderna
under manaden och trots avslutade stodkop foll den ame-
rikanska tiodringen med 17 punkter under oktober.

Boérserna avslutade starkt

Pa signalerna fran FED, med sjunkande langa rantor och
bra kvartalsrapporter fran borsbolagen, steg de amerikanska
borserna kraftigt mot slutet av manaden och nadde nya
rekordnivaer. Oktober inleddes mycket svagt men sdval
Dow Jones som Nasdaq avslutade starkt och var upp med
2,0 procent respektive 3,2 procent vid slutet av manaden.
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Samtidigt som FED funderar pa att strypa likviditetssti-
mulanserna gor Bank of Japan det motsatta och signalerar
ytterligare finanspolitiska stimulanser. Det fick marknaden
att reagera positivt och Nikkei-index i Tokyo avslutade
upp 1,5 procent. I Hong Kong dterhdmtade borsen delar
av nedgdngen i september och stdngde upp 4,6 procent.

Aktiekurserna
Stockholmsbdrsens generalindex, manadsgenomsnitt
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Kalla: Affarsvariden
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Aven Stockholmsbérsen har det svingt om under okto-
ber. Manaden inleddes mycket svagt och bérsen foljde med
en allmédn nedatgdende trend pa marknaderna. I vanlig ord-
ning paverkades Stockholmsbdrsen av vad som hénde pa
bdrserna i USA, men dven oro for konjunkturutvecklingen
inom euroomrddet i kombination med en viss osdkerhet
infor bolagens kvartalsrapporter tyngde. Som mest var hela
arets uppgang utraderad och Affdrsvarldens generalindex
var ned med néstan tio procent innan det viande uppat.
Det var flera orsaker som fick borsen att vanda upp igen.
Borsbolagens rapporter kom in nagot starkare dn véntat
och Riksbanken sédnkte repordntan. Affdrsvarldens gene-
ralindex stangde pa 440 vilket betyder att oktober manad,
den inledande nedangen till trots, slutade upp 1,5 procent
jamfort med september.

I 6vriga Europa har det inte varit riktigt samma starka
avslutning pa méanaden. I Paris och Madrid hade index
gatt ned med 4,2 procent respektive 3,2 procent. DAX i
Frankfurt och FTSE i London var ned med 1,5 procent
respektive 1,2 procent vid manadens slut..

Andreas Horngvist och Jon Smedsaas,
Finansmarknadsstatistik
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INTERNATIONELL UTBLICK

Konjunkturindikatorer for nagra lander och -omraden
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* Indikatorn fér EU avser Euroomradet. Kalla: OECD

Leading indicator*

Fran andra till tredje kvartalet véixte den amerikanska
ekonomin med 0,9 procent, sdsongrensat, vilket visar att
tillvixten har tagit fart efter inbromsningen under det
inledande kvartalet i dr. Den ledande indikatorn ligger
ocksa dver den langsiktiga trenden och noteringen i augusti
indikerar en fortsatt god ekonomisk utveckling framover.
Séasongrensade uppgifter for EU visar att BNP ¢kade
mattliga 0,2 procent fran forsta till andra kvartalet. Det var
den lagsta kvartalstillvixten sedan forsta kvartalet 2013 och
forklaras bland annat av att de stora ekonomierna, Tyskland,
Frankrike och Italien, utvecklades samre an forvantat.
Frankrike har hittills under det forsta halvaret uppvisat
nolltillvéxt och det svaga utfallet har fatt den franska reger-
ingen att skriva ned BNP-prognosen f6r 2014. Den franska
industriproduktionen uppvisade dock en positiv tillvéxt i
juli och produktionen 6kade med 0,2 procent sdsongrensat
och jamfort med manaden innan. Industriproduktionen
ligger dock pa en ldg niva och det &r en lang vég kvar till de
produktionsvolymer som redovisades innan finanskrisen.
Det ekonomiska laget dr d&ven bekymmersamt for Italien
och fran forsta till andra kvartalet sjonk landets BNP med
0,2 procent, sdasongrensat. Det innebdr att den italienska
ekonomin har redovisat negativ kvartalstillvixt for atta av
de senaste tio kvartalen. Aven den italienska industripro-
duktionen har stannat av och sdsongrensade uppgifter

Statistiska centralbyrin

frén juli visar att produktionen var 1,0 procent ldgre dn
manaden innan. Matt i drstakt var minskningen 1,2 procent.

Om de storsta ekonomierna i Europa visar upp ett all-
varligt lage sa ser utvecklingen desto ljusare ut for Spanien.
Fran forsta till andra kvartalet 6kade sésongrensat BNP med
0,6 procent, och det var den hogsta kvartalsvisa tillvaxt-
siffran sedan fjarde kvartalet 2007. Det innebar ocksa att
landets BNP har 0kat fyra kvartal i f6ljd och Spanien visar
tydliga tecken pa aterhdmtning. Den ledande indikatorn
fortsatte @ven att 6ka i utgangen av augusti och da den
ligger 6ver den langsiktiga trenden indikerar det att eko-
nomin kommer att fortsitta utvecklas i god takt framover.

Efter att den portugisiska ekonomin krympte forsta
kvartalet, efter fyra kvartal i f6ljd med positiv kvartalstill-
véxt, steg BNP ater under andra kvartalet. Korrigerat for
sdsongsvariationer 6kade BNP med 0,3 procent och matt
i arstakt vaxte ekonomin med 0,9 procent. Om tillvixten
blir langvarig aterstdr att se men den ledande indikatorn
ligger 6ver den langsiktiga trenden vilket indikerar en god
utveckling framé&ver. Noteringen i augusti var dock lagre
dn manaden innan och nedgangen skulle kunna forklaras
av att en kris blossade upp under sensommaren. En av
Portugals storsta banker uppvisade stora skulder och fick
marknaden att skélva till.
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INTERNATIONELL UTBLICK

Producentprisindex

Setti ett langre perspektiv sa har dkningstakten for produ-
centpriserna inom EU varit relativt stabila, men fran februari
2013 till augustii ar kan en nedatgaende trend observeras.
Fran juli till augusti minskade producentpriserna med 0,1
procent och matt i arstakt har priserna sjunkit med 1,2
procent. Producentpriserna i Italien har de senaste aren
utvecklats svagare dn genomsnittet for EU men i och
med de senaste manadernas hogre prisdkningstakt ligger
utvecklingen nu i niva med snittet fér Europa.

[ USA 6kade producentpriserna kraftigt frdn november
2013 till april 2014. Sedan dess har 6kningstakten stannat
av och producentpriserna har sjunkit tre manader i foljd.
Jamfort med foregaende manad sjonk producentpriserna i
september med 0,3 procent, men jamfort med motsvarande
manad foregaende ar
har producentpriserna
okat med 1,3 procent.

Producentpriserna
i Sverige har visat en
uppatgaende trend
sedan bottennote-
ringen i april forra
aret och i september
var dkningen i arstakt
2,5 procent matt. Jam-
fort med augusti sjonk
dock producentpriser-
na med 0,3 procent.
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Producentprisindex

Avser Index Forandr. fran  Forandr. fran
manad 2010=100 foregaende motsv man
manad, % foreg ar, %
EU aug 106,1 -0,1 -1,2
Danmark sep 107,1 0,4 0,4
Finland sep 106,3 0,2 0,2
Italien aug 106,0 -0,1 -0,4
Spanien aug 107,2 -0,1 -1,0
Storbritannien sep 105,7 0,1 -8,2
Sverige sep 101,7 -0,3 2,5
Tyskland aug 104,8 -0,1 0,0
Norge sep 1121 -0,6 21
USA sep 112,2 -0,3 1,3
Kalla: OECD

EU-barometern

Efter fyra manader av nedgang och stagnation sa 6kade
EU-kommissionens konjunkturbarometer f6r euroomradet
med 0,8 enheter till 100,7 i oktober. For EU totalt var upp-
gangen 0,5 enheter, vilket innebar att indikatorn stannade
péa 104,0.I euroomradet forbattrades stimningsldaget inom
alla sektorer och framst utmarkte sig byggsektorn. Inom
EU forbattrades stamningsldget bland alla sektorer med
undantag for detaljhandeln. Bland de storre ekonomierna
noterades Frankrike, Italien, Tyskland och Storbritannien
for uppgangar, medan indikatorn f6ll i Spanien. Sveriges
indikator 6kade med 1,8 enheter till 108,0 och bakom
uppgangen aterfinns ett forbattrat stimningsldge inom
industrin och tjanstesektorn.

Danmark | Finland Storbr. Sverige | Tyskland USA EUY OECD
BNP?
Forandr. foreg. kv. % 0,2 0,2 0,7 0,7 -0,2 0,9 0,2 0,4
Forandr. 4 kv. % 1,1 -0,1 3,0 2,6 1,3 2,4 1,2 1,9
Industriproduktion®
Forandr. féreg. man. % 6,9 -0,3 0,5 -1,2 2,6 -0,1 0,7 0,5
Forandr. 12 man. % 4.1 -3,1 1,7 -5,0 4,3 4,2 1,6 2,6
KP4
Forandr. féreg. man. % 0,3 0,6 0,0 0,2 0,0 0,1 0,3 0,0
Forandr. 12 man. % 0,3 1,5 1,2 0,0 0,8 1,7 0,4 1,8
Arbetsloshet® % 6,7 8,6 6,2 8,0 4,9 59 10,1 7,3
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,1 0,0 -0,1 0,2 0,0 -0,2 -0,1 -0,1
Forandr. 12 manad | procentenheter -0,5 0,5 -1,5 0,1 -0,4 -1,3 -0,7 -0,6
Kort réanta® % 0,28 0,10 0,55 0,19 0,10 0,10
Forandr. féreg. man. | procentenheter | —0,09 -0,09 0,00 -0,03 -0,09 -0,09
Foérandr. 12 manader| procentenheter 0,01 -0,12 0,06 -0,70 -0,12 . -0,12
Lang ranta” % 1,07 1,13 2,48 1,51 0,92 2,53 1,85
Forandr. féreg. man. | procentenheter | -0,17 -0,05 -0,04 -0,07 -0,03 0,1 -0,14
Foérandr. 12 manader| procentenheter | —0,87 -1,06 -0,38 -1,09 -0,97 -0,28 -1,56 .
1) EU28 men for kort och lang ranta avses euroomradet  2) Storbritannien och USA tredje kvartalet, 6vriga andra kvartalet ~ 3) Danmark och USA augusti, 6vriga juli ~ 4) Harmoniserat konsumentprisin-
dex (HIKP) fér EU-landerna. OECD augusti, dvriga september  5) USA september, Storbritannien juni, évriga augusti  6) September  7) Danmark augusti, dvriga september
Kalla: OECD, Eurostat
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IMF justerar ner tillvaxtprognosen ytterligare

I borjan av oktober publicerade Internationella valutafon-
den (IMF) sin senaste rapport World Economic Outlook.
I rapporten sdnkes tillvixtprognosen for varldsekonomin
for bade 2014 och 2015 och man flaggar samtidigt for
en ojamn konjunkturutveckling bland vérldens lander.
Virldsekonomin forvéantas enligt IMF véaxa med 3,3 pro-
cent i ar och 3,8 procent 2015. Jamfort med foregaende
prognosuppdatering i juli dr det en nedjustering med 0,1
procentenheter 2014 respektive 0,2 procentenheter 2015.
Enligt valutafonden beror nedjusteringarna i hog grad pa att
den globala tillvixten forsta halvaret 2014 inte motsvarade
forvantningarna. Riskerna for en annu simre ekonomisk
utveckling har samtidigt blivit mer 6verhdngande sedan i
varas. Pd kort sikt dterfinns bland annat geopolitiska span-
ningar som hotar att sprida sig. Pa lite langre sikt hotar
stagnation och lagre potentiell tillvaxt bland utvecklade
lander, men dven for tillvaxtekonomierna finns risken for
en svagare langsiktig tillvéxt.

USA pa vég ut ur krisen

Efter ett svagt forsta kvartal, till foljd av bland annat en
ovanligt hard vinter, 0kade aktiviteten i den amerikanska
ekonomin andra kvartalet och det blir allt tydligare att USA
har tagit sig ur krisen. Den amerikanska ekonomin véntas
vdxa med 2,2 procent i ar och prognosen har reviderats upp
med 0,5 procentenheter sedan i juli. 2015 véntas tillvaxten
landa pa 3,1 procent.

Tillvixten for euroomradet har ddremot reviderats ned
och IMF bedomer att den blir 0,8 procent i ar for att 2015
landa pa 1,3 procent. De storsta ekonomierna, Tyskland,
Frankrike och Italien, tillhor de lander som utvecklats
betydligt sdimre dn vdntat och ldndernas BNP-prognoser
har kraftigt reviderats nedat.

Bland Ovriga europeiska lander visar Storbritannien
fortsatta tecken pa aterhdmtning och 2014 vdntas BNP
vixa med 3,2 procent. Prognosen for 2015 visar pa en
tillvéxt pa 2,7 procent.

Prognos for Sverige
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Nedrevidering av Sveriges tillvaxtprognos 2014
Den svenska tillvixtprognosen for 2014 har reviderats ner
sedan den senaste rapporten i april. Sveriges BNP véntas
nu vixa med 2,1 procent i ar, vilket &r en revidering nedat
med 0,7 procentenheter. IMF tror dock att tillvéxten pa
langre sikt kommer att ta fart och uppgangen véntas
drivas av en stark efterfrdgan fran hushallen och tkade
investeringar. 2015 véntas tillvaxten landa pd 2,7 procent,
en uppjustering med 0,1 procentenheter sedan i varas.
IMF:s prognos for 2014 &r densamma som regeringens,
men infOr ndsta dr ar regeringen ndgot mer optimistisk
och spar en tillvéaxt pa 3,0 procent.

Vidare bedomer IMF att arbetslosheten i Sverige i snitt
hamnar pa 8,0 procent 2014 for att sedan minska nagot
till 7,8 procent 2015. Inflationen véntas 6ka och uppga till
1,4 procent nésta ar mot 0,1 procent i ar.

Stabil tillvaxt for tillvaxtlander

Efter att Kinas tillvaxt bromsade in ndgot forsta kvartalet
aterhdmtade sig den kinesiska ekonomin under efterfol-
jande kvartal. IMF bedémer att landets BNP landar pa 7,4
procent 2014 och 2015 tros tillvdxten bli 7,1 procent. For
Indien har tillvaxtprognosen for 2014 reviderats upp med
0,2 procentenheter till 5,6 procent, men lamnats ordrd for
2015 pa 6,4 procent.

BNP enligt World Economic Outlook

Volymférandring i % fran féregaende ar
Prognos okt 2014 Diff. fran progn

jul 2014
2013 2014 2015 2014 2015
Hela vérlden 3,3 3,3 3,8 -0,1 -0,2
Utvecklade ekonomier 1,4 1,8 2,3 0,0 -0,1
USA 2,2 2,2 3,1 0,5 0,0
Euroomradet -0,4 0,8 1,3 -0,3 -0,2
Tyskland 0,5 1,4 1,5 -0,5 -0,2
Frankrike 0,3 0,4 1,0 -0,4 -0,5
Italien -1,9 -0,2 0,8 -0,5 -0,3
Spanien -1,2 1,3 1,7 0,1 0,1
Japan 1,5 0,9 0,8 -0,7 -0,2
Storbritannien 1,7 3,2 2,7 0,0 0,0
Kanada 2,0 2,3 2,4 0,1 0,1
Ovriga industrilander 2,3 2,9 3,1 0,0 -0,1
Sverige 1,6 2,1 2,7 -0,7* 0,1*
Tillvaxtmarknader och
utvecklingsekonomier 4,7 4,4 5,0 -0,1 -0,2
Central- o Osteuropa 2,8 2,7 2,9 0,3 0,0
Ryssland 1,3 0,2 0,5 0,0 -0,5
Asien 6,6 6,5 6,6 0,1 0,0
Kina 7,7 7.4 71 0,0 0,0
Indien 5,0 5,6 6,4 0,2 0,0
Syd- o Mellanamerika 2,7 1,3 2,2 -0,7 -0,4
Brasilien 2,5 0,3 1,4 -1,0 -0,6
Mexico 1,1 2,4 3,5 0,0 0,1
Mellandstern o
Nordafrika 2,5 2,7 3,9 -0,4 0,0
* Prognos april 2014 Kalla: IMF
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SVENSKA EKONOMISKA INDIKATORER

Férandring i procent fran

Enhet Basar Senaste foreg. manad/ samma manad/
uppgift period period foreg. ar
Ekonomi, allmént
BNP volym 2010=100 2 kv 106,4 " 0,7 " 2,6
Fast bruttoinvestering volym 2010=100 2 kv 110,0 " 03 " 3,7
Hushallens konsumtion volym 2010=100 2 kv 108,1 " 1,3 " 3,3
Tjansteproduktion volym 2010=100 aug 112,0 " 0,7 " 2,3
Lagenheter, paborjade, nya 1 000-tal 2 kv 11,2 46
1-2 kv 19,7 35
Industri
Produktion volym 2010=100 aug 84,4 0o " -2
jan—aug 90,8 -2
Omsattning volym 2010=100 aug 85,4 -1 " -4
jan—aug 93,0 -2
Orderingang volym 2010=100 aug 84,5 10 -5
jan—aug 91,5 —4
Kapacitetsutnyttjiande % 2 kv 889 " 0,3 "2 2,8 12
Investeringar mdr kr 2 kv 411 9
1-2 kv 79,1 2
Utrikeshandel
Varuexport mdr kr sep 101,2 o " 9
jan—sep 835,3 3
Varuimport mdr kr sep 99,8 10 14
jan—sep 812,9 6
Handelsnetto mdr kr sep 1,4
jan—sep 22,4
Bytesbalans mdr kr 2 kv 48,7
1-2 kv 111,9
Konsumtion
Detaljhandelns forsaljning volym 2010=100 sep 10,1 " -06 " 2,8
jan—sep 3,7
Hushallens konsumtionsindikator volym 2010=100 aug 107,8 " 09 " 25
jan—aug 2,6
Personbilsregistreringar, nya st okt 29 586 & W 9
jan—okt 268 894 13
Consumer Confidence Indicator ¥ medelv=100 okt 98,0 4 102,7 4 1014 4
Priser
Konsumentprisindex 1980=100 sep 313,9 0,2 -0,4
Konsumentprisindex, fast ranta 1987=100 sep 202,4 0,2 0,3
Producentprisindex 2005=100 sep 114,6 -0,3 1,7
Exportprisindex 2005=100 sep 110,1 -0,6 3,3
Importprisindex 2005=100 sep 112,3 -0,7 1,5
Prisindex for inhemsk tillgang 2005=100 sep 115,8 -0,4 0,8
Hemmamarknadsprisindex 2005=100 sep 119,4 -0,1 -0,1
Arbetsmarknad, I6ner
Sysselsatta 15-74 ar 1 000-tal sep 4 809 2,1
Arbetslosa 15-74 ar 1 000-tal sep 371 2,7
darav heltidsstuderande 1 000-tal sep 107 -3,3
Arbetade timmar 10 000-tal sep 16 360 1,5
Lediga platser, nyanmalda 1 000-tal sep 69 41,6
Arbetskostnadsindex, industriarbetare 2008 jan=100 aug 115,0 2,5
Timlon, industriarbetare kr aug 166,0 2,0
Finansmarknad
Utlaning till hushall ® mdr kr sep 3019 57
Utlaning till icke-finansiella foretag ® mdr kr sep 1937 3,2
Lang ranta, 10-ariga statsobligationer % okt 1,30 -0,21 2 -1,14 2
Kort rénta, 3-man statsskuldvaxlar % okt 0,14 -0,05 2 -0,78 2
Statsskuldens manadsférandring mdr kr sep 23,1
Valutakurs, TCW-index 18 nov 1992=100 31 okt 126,4 1,0 6,8
1) Sasongrensade tal 2) Procentenheter 3) Hushallens syn pa den egna och den svenska ekonomin 4) Index for resp period 5) Fran monetara finansinstitut
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